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  2019 年，上证指数已然又站上了 3000 点，很多投资者感叹，为什么股市

涨了，自己却没有赚到钱。 

  有的投资者因为分析不全面而选股踩雷，有的投资者只看到短期利益频繁交

易，手续费损失了不少。股票市场的投资看似很简单，交易规则一学就会，但是

真的要做好，不做“韭菜”，就非常困难。 

  基金，专业的人做专业的事 

  既然普通投资者无法精准把握市场投资，为何不将资金交给专业的资产管理

机构？ 

  基金，就是专业资产管理机构提供给投资者的服务产品。通过公开或定向募

集资金，由托管人托管，管理人管理和运用资金，从事股票、债券、期货等金融

工具的投资，投资者获得投资收益，也承担因投资产生亏损的风险。 

  相比于自己直接投资，专业机构投资者通常将大量的资源投入到投资标的的

研究跟踪、组合管理及交易执行上，配备投资专家，又有大量的券商研究团队与

独立咨询团队提供服务。相应的，基金管理人也会从基金资产中提取管理费，用

于支付公司的运营成本。 

  同时，由于基金汇集了众多投资者的资金，形成了雄厚的资金实力，可以分

散投资于多种股票、债券等标的，分散了集中投资的风险。并且，机构投资者也

有参与银行间债券市场、科创板网下打新等不面向个人投资者的投资机会。 
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  识别陷阱，慧眼识“基” 

  公募基金面向公众发售募集基金，投资门槛较低，在投资的品种、比例、以

及信息披露上等都有严格要求。而私募基金面向合格投资者募集发售，需要投资

者提交资产证明，设有投资门槛，需要先募集再备案成立，可收取业绩提成。但

本质上，二者都是代客理财，且需要做到基金产品的风险，与投资者的风险承受

能力匹配。 

  合法的基金销售机构，是持有证监会颁发的“基金销售”牌照的机构，包括

各类银行、证券公司、期货公司、证券咨询公司、保险公司和独立销售机构。其

中，私募基金的募集机构主要是私人银行（私募投顾产品）、证券公司、期货公

司以及独立销售机构，投资者要特别睁大眼睛，辨别“伪私募”。 

  “伪私募”有哪些特点呢？ 

  1、公开募集。通过公众传播媒体、公开讲座报告会、短信、微信、传单、

电子邮件等，向不特定客户宣传推介，没有投资者适当性制度的； 

  2、保本保息。虚构或夸大投资项目，承诺给予投资者保本、固定收益的； 

  3、无托管的。募集资金成立，未进行托管人托管的； 

  4、未在协会备案的。以私募基金的名义宣传，但并未在基金业协会办理产

品备案的。 

  刨根问底，做理性投资者 

  搞清楚了什么是基金，在哪里买基金，真正做投资前，还要做到如下几步： 

  1、辨标的 

  常见的基金分类包括股权型、股票型、债券型、混合型、货币型等。 



  私募股权投资基金属于一级市场投资，包括 PE、VC、并购基金等，投资于

初创企业或未上市企业股权，因为直接投资于公司股权，可以以股权出资比例获

取公司收益的分红，一旦被投公司上市，私募股权投资基金的获利可能是几倍或

几十倍。股权投资往往需要经历若干年的投资周期，被投企业本身的发展就具有

很大风险，投资也可能血本无归。 

  二级市场证券投资基金主要有股票型、债券型、混合型、货币型等。股票型

基金的基金资产 80%以上投资于股票，我们看到的“价值”、“成长”、“平

衡”等，一般指股票型基金持仓的投资风格，股票型基金往往根据大盘波动，收

益弹性高，但风险也大。货币基金是风险最小的基金，主要投资于银行短期存款、

国家和企业发行的 1 年以内的短期债券等。债券型基金指 80%资产投资于债券

的基金，一般来说，债券型基金的长期收益高于货币基金，低于股票型基金，但

股票市场震荡时，债券型基金收益也相对稳定。混合型基金既可以投资于股票市

场、也可以投资于债券及货币市场。 

  根据基金的投资策略、投资标的及场所等，还可以分为指数基金、FOF 基

金、量化基金、商品基金、QDII 基金等。 

  2、明规则 

  投资者在购买基金前，需要特别注意产品是否有封闭期，申购赎回的确认、

交收规则和费率的规定。 

  对于开放式基金，投资者可以随时提出申购或赎回的申请，而封闭式基金存

在“封闭期”，在封闭期内不接受申购赎回申请。私募基金往往不是天天开放的，

而是按照合同约定，只有在固定的开放日接收申购赎回。 



  申购赎回费用多少？申购或赎回后几个工作日确认份额？赎回款几个工作

日达到账户？这些问题都可以在基金合同中找到答案。 

  3、识风险 

  如果是风险厌恶型的投资者，对资金的安全性与流动性要求很高，那么私募

股权基金一定不适合你。 

  如果投资的目的是追求高收益，不怕本金的亏损，那么货币基金也无法满足

你的收益要求。 

  所以买基金，最重要的是投资的目的要与自己的风险匹配。在购买基金前，

正规的基金销售机构往往会对投资者进行风险测评，并根据测评结果，推介风险

匹配的基金。 

  4、读净值 

  基金净值代表了一个基金过往的历史投资业绩，基金单位净值，是指当前的

基金总净资产除以基金总份额。 

  有些基金会进行分红，分红是指将基金收益的一部分以现金或红利再投资的

方式派发给基金投资人，分红除权后，基金净值也会下降。分红并不是基金额外

又赚了钱，这部分收益原来就是基金单位净值的一部分。当然，一定是盈利的基

金才会分红。累计净值，是基金单位净值和历史上所有单位分红金额的总和。所

以结合基金的运作时间，累计净值比单位净值更全面的反映基金业绩。 

  货币型基金的净值往往是 1，通常以增加份额的形式，体现收益。那该怎么

评价货币基金的好坏呢？有两大指标：每万份收益和七日年化收益。每万份收益

是指一万份货币基金份额在一天内能够获得的收益；而七日年化收益是衡量货币

基金近期收益情况的数据，即最近七天每万份收益汇总后再进行年化处理。 



最后，投资有风险，入市需谨慎，中长期的业绩才是评比的关键，收获“时

间”才是投资的关键！ 

 


